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مقدمه

ناهایبزیرازوکشورهاستبودنصنعتیسنجشبرایعاملیعنوانبهفولادسرانهمصرف
مختلفکشورهایدرفولادمصرفرشداخیرسالهایدر.میشودمحسوبهرکشوریمهم

مصرفرشد%۱هرمیشودگفتهجاییکهتا.استبودهمؤثرهاآناقتصادیرشددربهشدت
خامنفتازپسفولاد.میباشدکشورآن%۰.۸۵اقتصادیرشدمعادلکشور،یکدرفولاد

دنیادر.داردمختلفصنایعدربیشماریکاربردهایواستجهاندرمادهپرمصرفترین
شود،میشمردهصنایعسایرمادرصنعتفولادسوییازدارد،اساسینقشدوفولادصنعت
آن،الیتفعکناردرکهگونهایبهمیشودمنجرصنعتیتوسعهبهفولادبخشتوسعهچراکه
رشدولادفصنعترشددیگرسوییازمیشوند،فعالیتبهمشغولنیزدیگرصنعتهزارسه

تشکیلکربنازآنوزندرصد2.۱تا۰.۰۰2بینکهراآهنآلیاژهای.دارددنبالبهراپایدار
.مینامندفولادراشده

worldپیشبینیطبق steel۱۸4۰.2بهرشددرصد۰.4با2۰22سالدرفولادتقاضای
رشدبافولادتقاضایمیشود،پیشبینی،2۰23سالدرهمچنین.رسیدخواهدتنمیلیون

.برسدتنمیلیون۱۸۸۱.4بهدرصدی2.2
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دفرایند تولید فولا

کردنهاضافباوشدهتبدیلآهنبهکنندهاحیامادهتوسطآهنسنگ.میشوداستفادهفولادتولیدبرایدنیاآهنسنگکلاز%9۸حدود•
بهآهنسنگتبدیلضریبعبارتیبه.استنیازآهنسنگتن2.۵6فولادتنیکتولیدبرای.میشودتبدیلفولادبهکربنمانندافزودنیهایی

.میباشد۱.۱4اسفنجیآهنو۱.66گندلهوکنسانترهتبدیلبرایضریباین.میباشد2.۵6فولاد

نهاییولمحصبهمرحلهچنددرکردنفرآوریباکهمیآیندحساببهفولادنهایینیمهمحصولاتازاسلبوبلومبیلت،شمش،محصولچهار•
.میشوندتبدیل

.میباشدمتر2حداکثرآنشاخههرطولکهدارندشکلذوزنقهایسطحیشمشها•
.استسانتیمتر۱۵ازکمترعرضیبامربعییادایرهآنمقطعسطحدارد،شمشبهنسبتبیشتریطولشمشال،یابیلت•
معمولاکالادواینلذا.استمربعسانتیمتر23۰ازبزرگترمقطعسطحعبارتیبهیاسانتیمتر۱۵ازبیشعرضباولیبیلتهمانواقعدربلوم•

.میگیرندقراردستهیکدر
.میباشدمتری۱2طولومتر۱.2۵عرضومیلیمتر23۰ضخامتبهمعمولاواستمستطیلیصورتبهسطحیدارایاسلب•
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فرایند تولید فولاد

.میگیردصورتروشدوبهسنتیبهطوروعمومادنیادر(فولادبهمذابآهنتبدیل)اولیهفولادتولید

Blastیا«بلندکوره»روشاصطلاحاصنعتایندرمرسومروشنخستین Furnace»»نوزدهمقرناواسطازصنعتیصورتبهکهداردنام
ذغال)ککاههمربهبلندکورهدراحیاسپسو(کلوخه)آگلومرهبهآنتبدیلوآهنسنگازاستفادهباواستگرفتهقراراستفادهموردمیلادی
فولادتولیددرصد۷۰تا6۰حدودحاضرحالدرویافتتوسعهدارررابرتوسیلهبه۱94۸سالدرفراینداینکهمیشود؛تهیهفولاد(سنگ
.دنیاستدرروشاینسلطهکردنرمقکمحالدرجدیدتکنولوژیهایاگرچه،میشود؛انجامبلندکورهروشازجهان

Electric)الکتریکیقوسکورهباکهداردنام«مستقیماحیا»استفراگیرشدهآنکاربردبیستمقرنازکهجدیدتریروش Arc Furnace)و
این.میشودتولیدروشاینازامروزهجهانفولادازدرصد3۰حدودکهمیشودعملیاتیاحیافراینداسفنجیآهنکناردرقراضهآهنازاستفاده
.میشوداستفادهاحیاکنندهمادهعنوانبهگازازومیباشدتوجهموردبرخوردارندغنیگازیمنابعازکهکشورهاییدرروش
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فرایند تولید فولاد

شدهترکیبآنبادیگرعناصرازمقادیریوکربن(درصد2.۱تا۰.۰2بین)پایینیدرصدکهاستآهنازآلیاژیفولاد،شدگفتهکههمانطور•
گندلهسپس.آیدمیدستبهسنگآهنکردنآسیابباکنسانتره.استگندلهوکنسانترهآهن،سنگعمدتاًنیزفولادتولیداولیهموادلذا.است

ههایکارخانبهفولادتولیداولیهموادعنوانبهوشدهتولیدگندلهسازیکارخانههایدر(زینترینگمثل)خاصیروشهایازاستفادهبا
تفادهاسخوداولیهمادهعنوانبهآهنقراضهیاوگندلهازعمدتافولادتولیدکارخانههایکهاستذکربهلازم.میشوندفروختهفولادسازی
.میکنند

تدسبهخامآهنبالا،بسیاردمایدرشدنذوبازپسوشدهبلندکورهوارد(سنگذغال)ککوآهکهمراهبهگندلهبلند،کورهروشدر•
.شودتولیدخامفولادتامیشودگرفتهآنناخالصیهایواضافیکربنوگرفتهقرارمبدلیکدرخامآهنسپس.میآید

تشکیلبرققویبسیارجریانازاستفادهباوالکتریکیکورههایدرآنذوبسپسواسفنجیآهنتولیدبخشدوازمستقیماحیایروش•
9۰۰تا۷۵۰دمایدرمونوکسیدکربنوهیدروژنمثلاحیاکنندهگازهایباتماسدر(آهنسنگ)آهناکسیدیذراتروشایندر.میشود
استفادهباوهگرفتقرارالکتریکیکورههایدرآمدهدستبهاسفنجیآهنسپس.میشوندتبدیلاسفنجیآهنبهوشدهاحیاسانتیگراددرجه

(کک)نگسذغالبهنیازعدمبلندکورهبهنسبتروشاینازاستفادهمزایایاز.میگیردصورتفولادسازیوذوبفرآیندبرقبالایجریاناز
.بردناممیتوانرازیستمحیطیآلودگیهایکاهشوبرقجریانازاستفادهوحرارتمنبععنوانبه

شمشبهتبدیلمعادنازشدهاستخراجسنگآهنمستقیم،احیاییابلندکورهروشهایازیکیازاستفادهباوفوقمراحلطیازپسنهایتا•
.میشودآمادهبعدیمحصولاتتولیدبرایوشدهخامفولاد
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فرایند تولید فولاد

فرایندهایتولیدفولاد
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تولید در دنیا

.استشدهآوردهزیردرفولادتولیدکنندهکشورهایاصلیترینودنیادرفولادتولیدمیزانآمار•
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جهان چین سایر کشورها

۱۵۰۰

2۵۰۰

2۰۰۰

۱۰۰۰

۵۰۰

میزانتولیدفولاددردنیا
(میلیونتن)

اصلیترینکشورهایتولیدکنندهفولاد
(2۰2۱درسال)

world steel:منبع
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تولید در دنیا

(2۰2۱)جغرافیاییمنطقهاساسبرفولادتولیدنقشه•
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تولید در دنیا

بقیهوتولیدرشد۷.4باایرانودرصد۷.۱باهندکشورهای،2۰22و2۰2۱سالهایدردنیاکشور۱۰خامفولادتولیدمیزانمقایسهدر•
.بودندمواجهتولیدمقدارافتباکشورها

3.4افت2۰2۱سالبهنسبتکهاستبودهتنمیلیونپنجوهشتادوهشتصدومیلیاردیکدنیادر2۰22سالتولیدیخامفولادکلمیزان•
.استداشتهدرصدی
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(میلیونتن)2۰22کشور
نسبتبه2۰22درصدتغییرات

2۰2۱

-۱۰۱۸۱.4چین

۱۵4.۰6۷.۱هند

-۸9.2۷.4ژاپن

-۸۰.۵6.2آمریکا

-۷۱.۵۵.4روسیه

-6۵.96.4کرهجنوبی

-36.۸۸.2آلمان

-3۵.۱۱3.۱ترکیه

-346.۱برزیل

3۰.6۷.4ایران

world steel:منبع
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تولید در دنیا

اخیرسالدودردنیابرترشرکت۱۰درتولیدمیزان•
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world steel:منبع

(میلیونتن)2۰22(میلیونتن)2۰2۱شرکت

China Baowu Group۱3۰.۵6۱3۱.۸4

ArcelorMittal۷9.266۸.۸9

Ansteel Group۵۵.6۵۵۵.6۵

Nippon Steel Corporation49.4644.3۷

Shagang Group44.234۱.4۵

HBIS Group4۱.644۱.۰۰

POSCO42.963۸.64

Jianlong Group36.۷۱36.۵6

Shougang Group3۵.4333.۸2

Tata Steel Group3۰.۵93۰.۱۸
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تولید در دنیا

.داردادنیدراقتصادیرشدمیزانباتنگاتنگیرابطهفولادتولیدمیزاناستمشخصروبروتصویردرهمچنینوشدبیانکههمانطور•

دنیااقتصادیرشدوفولادتولیدروند•
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بحران های اقتصادی

درودههنایدر.شدندمواجهنفتیمنابعشدیدکاهشبااروپاوامریکاکشورهایبخصوصدنیاصنعتیاقتصادهایهفتاددههنفتیبحراندر
شدیدکاهشباعثکهشدمواجهنفتیشوکهایبادنیااقتصادایران،انقلاببروزواسرائیلبااعرابجنگبهتوجهبا۱9۷3و۱9۷۰سالهای

.شدفولادصنعتدرتولید
سرایتآسیاقشرکشورهایبقیهبهسپسودادرخدلاربرابردرخودثابتارزیسیستمحفظدرتایلندتواناییعدمبهباتوجه۱99۷سالبحران
.کرد
بخشاز2۰۰۸مالیبحرانوافتاداتفاقمیلادی2۰۰۱و2۰۰۰سالدرنیزشرکتهااینسهامقیمتدرحباببروزواینترنتیشرکتهایرکود

حرانزدهبکشورهایباقابلتوجهتجاریومالیرابطهدارایکشورهایویافتهتوسعهکشورهایتمامیبهسپسوشدشروعامریکادرمسکن
.یافتگسترش

بحران،اینوداشت(برونزانهو)صنعتایندرریشهکهشدمواجهبحرانیبافولادصنعتبار،نخستینبرایگفتبتوانشایدو2۰۱۵سالدر
پروژههایرویجدیدیسرمایهگذاریهایکشورهاازتعدادیدرهمچنانکهاسـتحـالیدرظرفیـتافزایشاین.بودظرفیتمازادبحران
مازادیاقاضاتکمبودبحرانبهفولادصنعتشدنواردبهمنجرآن،ملایمرشدنتیجهدرتقاضانبودوظرفیتمازادوجود.میگیردصورتفولادی
.داشترانبحایندررانقشبیشترینفولادمصرفکنندهوتولیدکنندهمهمترینعنوانبهچینکشوربینایندرشد؛2۰۱۵سالدرعرضه

.شودصنعتایندردیگربحرانیایجادباعثمیتواندتولیدافزایشروندبودنادامهدار
درآمدقتعلیحالتبهاقتصادیپیمانهایازبرخیوشدبستهکشورهاسایررویبهدنیامرزهایازبسیاریکروناویروسشیوعبحرانطی

دردنیا،ایکشورهمیانتجاریمعاملاتانجاموبرنامهریزیونداشتندخودفعالیتآیندهازچشماندازیاقتصادیبنگاههایوشرکتهادرحالیکه
دلیلبهجهانیمطرحوبزرگشرکتهایحتینحویکهبهنماند؛مستثنیقاعدهاینازنیزفولادصنعتمیانایندر.گرفتقرارابهامازهالهای
کارکنانزاشماریتعدیلبهمجبورومواجهتولیدشدیدکاهشباخودصنعتیواحدهایتعطیلیسبببهماهچندطیتنهاویروس،اینشیوع
.شدندخود
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تقاضا در دنیا

درفولادتقاضایرشد2۰24سالدرمیرودانتظار
درتقاضارشدبیشترینویافتهکاهشدنیا

.باشدهندوآلمانکشورهای

چینورکشدرفولادتقاضایرشدپیشبینیهاطبق
تنمیلیون939آنمقداروصفر2۰24سالبرای

.بودخواهد
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تولید در خاورمیانه

درگازیمنابعوجوددلیلبهخاورمیانهمنطقهدر•
بهفولادتولیدازدرصد9۵ازبیشکشورها،اکثر
.استالکتریکیقوسکورهروش

روبهرونموداربهتوجهبا2۰2۱سالدرایران•
.تاسمنطقهایندرفولادتولیدکنندهاصلیترین

افزایشبرایزیادیبرنامهریزیسعودیعربستان•
2۰3۰سالتامیتواندواستداشتهخودتولیدمیزان
.باشدمنطقهایندرایرانبرایجدیرغیب
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GMK Center:منبع

ایران

61%

یعربستان سعود

19%

امارات متحده عربی

6%

قطر

3%

سایر

11%

سهمتولیدکنندگانفولاددرخاورمیانه
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۱3۸۰:سالتاسیس

۱3۸۵:سالبهرهبرداری
هزارتنمیلگرد2۰۰:ظرفیت

۱399:سالپذیرش

آهنوفولادغدیرایرانیان

معدنیوصنعتیچادرملو

شخصحقیقی

پارسفولادسبزوار
صنعتیومعدنیچادرملو

فولادکویردامغان
فولادخراسان یه

اول
د
موا
ن
می
تا
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۱3۸۰سال:تاسیسزمان

دامغان–شاهرودجاده۱2کیلومتر:تاسیسمحل

۱3۸۵سال:بهره برداریآغاززمان

۱399سال:عامسهامیبهتبدیل

۱399سال:بورسدرپذیرش

میلگرد:شرکتفعلینهاییمحصولات

میلگردتنهزار2۰۰:تولیداسمیظرفیت

قراضهشمش،اسفنجی،آهن:اولیهمواد

صنعتیومعدنیایرانیان،زرندفولادخراسان،فولادگلگهر،فولادوآهنتوسعهدامغان،کویرفولادسبزوار،فولادپارس:اولیهموادتامین کنندگان

احیاسبزنوآورانسمنان،آلیاژیفولادچادرملو،

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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لفرایند تولید محصو
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ایزمینههدرراتفاوتهاییتولید،مختلفروشهای.میشودتولیدمیکروآلیاژیوترمکسسرد،نوردگرم،نوردروشچهاربهمیلگرد
.استتاثیرگذارنیزآنهاازیکهرکاربردموارددرکهمیکندایجادمیلگرداستحکاموکششیمقاومتشکلپذیری،

گرمنوردروش❖
وهیافتکاهشآنهاقطرمیشود،واردآنهابهکهفشاریاثردرومیگیرندقرارغلتکهاییبیندرشمشهاکهاستمعنیاینبهنورد

درجه۱۱۰۰تا۱۰۰۰حدوددمایتاشدهاند،تولیدریختهگرییاقالبروشبهکهشمشهاییگرم،نوردروشدر.میشودزیادطولشان
مرحلههسدرشمشیعنی.میشودانجاممتوالیمرحلهسهدرنوردکارخانهها،بیشتردروبهطورمعمول.میشوندنوردوشدهگرمسانتیگراد

پس.دمیرسدلخواهاندازهوطولبهتقریباًآخر،مرحلهازپسجاییکهتا.شدخواهدمواجهطولافزایشوقطرکاهشباغلتکهافشارتحت
درردمیلگوشدهانجامگذاریآجکارادامهدر.شدخواهدمتناسبخروجیهایواردفولادموردنیاز،میلگردبهاندازهبستهمراحل،اینانجاماز

.میشوددادهبرشدیگر،استاندارداندازههاییامتری۱2و6طولهای

سردنوردروش❖
توجهاب.استاتاقدمایبهنزدیکعمدتاًکهمیشودانجامپایینیدمایدرنوردهمانیاضخامتکاهشوطولافزایشعملیاتروشایندر
سعیروشایندر.استبیشترنوردمراحلوغلتکهاتعداددرنتیجهبگیرد،انجامسردترفولادرویتغییراتبایدسردنوردروشدراینکهبه

وبودهبالاییماستحکادارایروشاینباتولیدشدهمیلگرد.شودانجاممیلگردتولیدبیشتر،مراحلگذراندنوبالاترفشاراعمالبامیشود
نوردروشباگردمیلتولیددرواقع.میشوندتولیدگرمنوردطریقازکهداردمیلگردهاییبهنسبتصیقلیتریومناسبظاهروشکلالبته
.میگیردانجامکهاستبیشتریکارودمادرتنهاتفاوتشوبودهگرمنوردروشبهشبیهبسیارسرد

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

لفرایند تولید محصو

20صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ترمکسروش❖
وورداستفادهممادهدرتفاوتتنهاواستیکسانساختفرایندواقعدر.استگرمنوردروشبهشبیهبسیارترمکسروشبامیلگردتولید
درجهدلیلبهالبته.میکنندسردروغنیاآببهوسیلهراآنبهسرعتمیشود،تولیدمیلگردوقتیکهصورتاینبه.استپایانیمراحل
داخلیواحین.میشوندسردبیرونیقسمتهایفقطروغن،یاآبباکردنسردهنگامشده،میلگردبهتبدیلاکنونکهفولادیبالایحرارت
ایناما.یابدکاهشمیلگردشکنندگیوسختیمیشودباعثموضوعاین.میشودفرستادهبیرونسمتبهحرارتوبودهداغهمچنانمیلگرد
برای.دارندفاوتتهممورداستفادهآلیاژنظرازمیشوند،ساختهترمکسروشباکهمیلگردهاییونیستگرمنوردباترمکسروشتفاوتتنها

.ودمیشکیفیتکاهشالبتهوهزینهکاهشباعثدرنتیجهکهمیشوداستفادهکمترکربنبافولادازمیلگردهانوعاینساخت

میکروآلیاژیروش❖
یگردآلیاژهاییکسریازاستفادهروشایندرتفاوتتنهااست؛گرمنوردطریقازمیلگردتولیدروشمانندمراحلهمهدرهمروشاین

موضوعینا.میشونداضافهفولادبههموانادیومونیوبیومتیتانیوم،چونهمدیگریعناصرمیکروآلیاژیروشدر.استاولیهمادهبهعنوان
بهبتنسروشاینازتولیدشدهمیلگردانعطافپذیریوکششهمچنین.کندپیداافزایشزیادیحدتامیلگردمقاومتمیشودباعث

البتهواستحکامهبنیازکهمختلفیسازههایدرمیکروآلیاژیفرایندازتولیدشدهمیلگردهایازمیتواندرنتیجه.استبالاتردیگرمیلگردهای
.استهمراهآنشتربیقیمتبامیکروآلیاژیمیلگردبهترکیفیتوقابلیتهااینکهداشتتوجهبایداما.کرداستفادهدارند،انعطافوکشش
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دهاطبقه بندی میلگر

21صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

:میلگردانواع

وA3وA2وA1گریدچهاربهمیلگردها
A4خصوصیاتکهمیشونددستهبندی

.استشدهذکرجدولدرهرکدام

نوعازشاهرودفولادتولیدیمیلگردهای
مختلفسایزهایدروA3وA2گریدهای
.میباشد

شکلآجردهسختیشکلظاهریگریدمیلگرد

A1بدونآجنرمساده

A2(مارپیچی)آجسادهنیمهسختآجدار

A3(۸و۷جناغی)آجپیچیدهسختآجدار

A4آجمرکبسختآجدار
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طرح  توسعه شرکت

22صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

فولادیمفتولکلافتولیدجهتنوردخطتوسعه❖

.میباشد۱4۰4سالاوایلآنبهرهبرداریتاریخازشرکتبرآوردکهمیباشدسالدرمفتولکلافتنهزار2۰۰ظرفیتبامذکورطرحاحداث
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شرکت های زیر مجموعه

23صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

زیر مجموعه ها 

ارزش فعلی هر تعداد سهام زمینه فعالیتبهای تمام شده درصد سرمایه گذاری محل پذیرش نام شرکت  نوع سرمایه گذاری 
سهم 

آخرین سود 
خالص ارزش ارزش کل سهام اعلامی 

دارایی 

 234,000%33.43خارجازبورسصنایعمعدنینوظهورشاهرودبلندمدت
تولیدکاغذو
مقواسنگی

234,000 0 

 0 85,000 85,000%0.52خارجازبورسشرکتسیپیجیپارسبلندمدت

 0 33,094 33,094%2.21خارجازبورسشرکتحمایتفولادسازانمعینبلندمدت

 0 140,400 140,400خارجازبورسعلیالحسابسرمایهگذاریبلندمدت

492,494492,4940 
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هتغییرات سرمای

24صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

.استیافتهافزایشریالمیلیون۵,4۰۰,۰۰۰مبلغبهمرحلهچندطیشرکتسرمایه

محل افزایش سرمایهدرصد افزایش سرمایهسرمایه جدیدتاریخ

مطالبات و آورده نقدی 13961,000,000

مطالبات و آورده نقدی80% 13981,800,000

مطالبات و آورده نقدی50% 13992,700,000

مطالبات و آورده نقدی100% 1402/01/075,400,000
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صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

شرکت آهن و فولاد غدیر 

ایرانیان

38%

شرکت معدنی و صنعتی 

چادرملو

25%

شخص حقیقی

2%

PRXسبد 

1%

سهام شناور

34%

تترکیب سهامداران شرک
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اطلاعات مدیران

26صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

:میباشدزیرجدولشرحبهشرکتهیئتمدیرهاعضایمشخصات•

مدرک مدرک تحصیلیغیر موظف/موظفسمتنام نماینده جدید عضو حقوقینام عضو حقیقی یا حقوقی جدید هیئت مدیره

مدیریتکسبوکارDBAغیرموظفرئیسهیئتمدیرهمحمدرضاپاکسیماآهنوفولادغدیرایرانیان

اردشیرآرشمعدنیوصنعتیچادرملو
نایبرئیسهیئت

مدیره
کارشناسیارشدمکانیکغیرموظف

سیدمحمدمیرحسنیصنایعمعدنینوظهورشاهرود
مدیرعاملوعضو

هیئتمدیره
کارشناسیبرقموظف

MBAکارشناسیارشدغیرموظفعضوهیئتمدیرهمحمدشهرابیفراهانیصنایعمعدنیعصرنوینبهاباد

کاردانیاموراداریغیرموظفعضوهیئتمدیرهمحمدابراهیمرویانینژادفرهنگیوعمرانیشاهرود
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نماد فرود در یک نگاه

27صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

-۱۱.۸2%:روزاخیر3۰بازدهی
+۱۵.۵۸%:روزاخیر9۰بازدهی
+3.2۵%:روزاخیر۱۸۰بازدهی
+۸۷.2۱%:روزاخیر36۵بازدهی

دومفرابورس:بازار
۰۰۰,4۰۰,۵:سرمایه

ریال3۱۸,4(:۱4۰2/۱۱/۰۷)قیمتروز
میلیونریال2۰۰,3۱۷,23:ارزشبازار
P/E ttm:6.96

میلیونسهم29.9:روزاخیر3۰میانگینحجممعاملات
میلیاردتومان۱4.2:روزاخیر3۰میانگینارزشمعاملات
میلیونسهم29.۷:روزاخیر9۰میانگینحجممعاملات
میلیاردتومان۱3.۵:روزاخیر9۰میانگینارزشمعاملات
میلیونسهم26.۵:روزاخیر۱۸۰میانگینحجممعاملات
میلیاردتومان۱۱.6:روزاخیر۱۸۰میانگینارزشمعاملات
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الاروند معاملاتی در بورس ک

28صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

درصد رقابت(تن)حجم معامله (تن)حجم تقاضا  (تن)حجم عرضه (هزارریال)ارزش معامله (کیلو/ ریال )متوسط نرخ فروش زمان

%0 11,175 14,000 11,600 2,502,250,250 ۱4۰2223,915تیر

%1 11,700 21,725 11,700 2,574,902,425 ۱4۰2220,077مرداد

%1 12,300 19,700 13,725 2,782,669,325 ۱4۰2226,233شهریور

%0 13,000 15,150 13,000 2,861,419,125 ۱4۰2220,109مهر

%0 10,475 14,225 13,000 2,227,818,750 ۱4۰2212,680آبان

%0 15,950 23,275 16,600 3,272,725,550 ۱4۰2205,187آذر
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کت بررسی روند همبستگی نرخ های فروش شر

29صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

0
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800

1000

(CIS)روند نرخ میلگرد فرود و بیلت

بیلت میلگرد

0

200

400

600

800

روند نرخ میلگرد فرود و شمش فخوز

شمش فخوز میلگرد

درصد۷۰همبستگی

درصد۸3همبستگی
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دروند سودآوری و تقسیم سو

30صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

0%

20%

40%
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80%

100%

120%

0
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100
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250

1397 1398 1399 1400 1401

ل
ریا

سود هر سهم با آخرین سرمایه سود تقسیمی هر سهم با آخرین سرمایه درصد تقسیمی سود
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تاریخیP/Eنسبت 

31صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

6.60 

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

14
02

-0
2-

17
14

02
-0

2-
23

14
02

-0
2-

30
14

02
-0

3-
03

14
02

-0
3-

09
14

02
-0

3-
17

14
02

-0
3-

23
14

02
-0

3-
29

14
02

-0
4-

04
14

02
-0

4-
10

14
02

-0
4-

14
14

02
-0

4-
20

14
02

-0
4-

26
14

02
-0

5-
01

14
02

-0
5-

07
14

02
-0

5-
14

14
02

-0
5-

18
14

02
-0

5-
24

14
02

-0
5-

30
14

02
-0

6-
05

14
02

-0
6-

11
14

02
-0

6-
18

14
02

-0
6-

22
14

02
-0

6-
29

14
02

-0
7-

05
14

02
-0

7-
12

14
02

-0
7-

18
14

02
-0

7-
24

14
02

-0
7-

30
14

02
-0

8-
06

14
02

-0
8-

10
14

02
-0

8-
16

14
02

-0
8-

22
14

02
-0

8-
28

14
02

-0
9-

04
14

02
-0

9-
08

14
02

-0
9-

14
14

02
-0

9-
20

14
02

-0
9-

27
14

02
-1

0-
03

14
02

-1
0-

09
14

02
-1

0-
13

14
02

-1
0-

19
14

02
-1

0-
25

14
02

-1
1-

01

P/E-ttm

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

(صورت سود و زیان)بررسی صورت های مالی 

32صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1402ماهه 3بودجه 1402نه ماهه 1397/121398/121399/121400/121401/12واحدشرح

 6,202,822 21,792,507 17,912,608 14,351,028 10,477,477 4,872,203 4,065,806مردرآمدهایعملیاتی

(6,034,397)(18,493,519)(16,397,719)(13,261,695)(9,589,239)(4,465,453)(3,662,676)مربهاىتمامشدهدرآمدهایعملیاتی

 168,425 3,298,988 1,514,889 1,089,333 888,238 406,750 403,130م رناخالص ( زیان)سود 

(70,170)(215,309)(143,138)(77,940)(44,981)(25,138)(19,655)مرهاىفروش،ادارىوعمومىهزینه

 3,498 10,495 2,825 7,963 10,895 47,954 12,765مرسایردرآمدها

 0 0(104,040)(1,154) 0(49,764)(1,820)مرسایرهزینهها

 101,753 3,094,174 1,270,536 1,018,202 854,152 379,802 394,420م رعملیاتی ( زیان)سود 

 0 0(36,290)(3,423) 0 0 0مرهاىمالىهزینه

 28,057 142,448 66,811 118,471 75,242 31,967 19,885مردرآمدسرمایهگذاریها-سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

 0 0 0 0 0 0 0مراقلاممتفرقه-سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

 129,810 3,236,622 1,301,057 1,133,250 929,394 411,769 414,305م رقبل از مالیات (  زیان)سود 

(329,668)(60,666)(100,345)(124,914)(69,267)(71,322)مرمالیات

 129,810 2,906,954 1,240,391 1,032,905 804,480 342,502 342,983م رخالص ( زیان)سود 

 5,400,000 5,400,000 2,700,000 2,700,000 2,700,000 1,800,000 1,000,000مرسرمایه

 24 538 459 383 298 190 343ریالخالص هر سهم ( زیان)سود 

 24 538 230 191 149 63 64ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه

 340 344 260 0 330ریالسود تقسیمی هر سهم

 918,000 928,800 702,000 0 330,000م رسود تقسیمی

 170 172 130 0 61ریالسود تقسیمی هر سهم با آخرین سرمایه

%74%90%87%0%96درصددرصد تقسیمی سود

%69درصدمیانگین درصد سود تقسیمی

https://ptsinvest.ir/


ptsinvest.ir

(یصورت وضعیت مال)بررسی صورت های مالی 

33صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1402نه ماهه 13971398139914001401واحد

 8,302,981 4,579,403 3,487,071 2,382,096 1,594,361 1,018,286مردارایی های جاری

%71%68%63%60%65%55درصدنسبت دارایی های جاری به کل دارایی ها

 3,471,841 2,106,645 2,024,255 1,568,922 864,003 844,555مردارایی های غیرجاری

%29%32%37%40%35%45درصدنسبت دارایی های غیرجاری به کل دارایی ها

 2,937,839 2,538,019 1,674,886 405,768 293,594 253,594مربدهی های جاری

%25%38%30%10%12%14درصدنسبت بدهی های جاری به جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 

 0 0 0 0 0 0مربدهی های غیرجاری

%0%0%0%0%0%0درصدنسبت بدهی های غیرجاری به حقوق مالکانه و بدهی ها 

 8,836,983 4,148,029 3,836,440 3,545,250 2,164,770 1,609,247مرجمع حقوق مالکانه

%75%62%70%90%88%86درصدنسبت حقوق مالکانه به حقوق مالکانه و بدهی ها 

 5,400,000 2,700,000 2,700,000 2,700,000 1,800,000 1,000,000مرسرمایه

%57%47%37%28%18%33درصدنسبت سود انباشته به سرمایه

%6%7%5%3%2%2درصدنسبت اندوخته قانونی به سرمایه
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BCGبررسی محصولات بر اساس ماتریس 

34صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

میلگرد•

ک
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لمفروضات تحلی

35صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی ماهه3کارشناسی واحدشرح
کلان اقتصادی
 636,690 514,066ریالنرخدلارآزاد
 415,842 380,347ریالنرخدلارنیما
%30%40درصدنرختورم

%20%30درصدرشددستمزد
%20%20درصدنرخمالیات

دورنمای قیمت های جهانی
 520 492دلار(CIS)نرخبیلتجهانی
 589 499دلار(CIS)نرخاسلبجهانی

مفروضات خاص صنعت
 214,971,608 191,242,457ریالنرخشمشفخوز
 13 11مترمکعب/سنتنرخگازهنریهاب
 10 9مترمکعب/سنتنرخگازالبرتاکانادا

 57 50مترمکعب/سنتانگلیسNBPنرخگاز
 60 52مترمکعب/سنتهلندTTFنرخگاز

 7.6 7.6مترمکعب/سنتمیانگیننرخگازایران
 21 19سنتهابوگازایران4نرخمیانگین

 57,618 47,035ریالنرخگازخوراکپتروشیمی
%40%40درصدنسبتنرخگازسوختفلزاتبهخوراکپتروشیمی

 23,047 18,814مترمکعب/ریالنرخگازسوختفلزات
 6,611,271 5,741,525مگاواتساعت/ریالبرق-نرخانرژی
 72,584 55,814مترمکعب/ریالآب-نرخانرژی

مفروضات خاص شرکت
برابربامقدارتولیدبرابربامقدارتولیدتنمقدارفروش

 12 3ماهتعدادماهکارشناسی
 118,984 22,197تنمقدارتولیدمیلگرد
%100%100درصدنسبتفروشداخلی

 118,984 22,197تنمقدارفروشمیلگردداخلی
%116%116درصدنسبتنرخمیلگردبهشمشفخوز

 248,452,001 222,727,092ریالنرخمیلگرد
 18,994 6,408تنمقدارتولیدسایرمحصولات
 67,341 13,004تنمقداراسفنجیمصرفی
 42,259 7,647تنمقدارشمشمصرفی
 17,959 3,039تنمقدارقراضهمصرفی
 141,957,795 125,184,096تن/ریالنرخاسفنجیمصرفی
 207,178,559 193,927,975تن/ریالنرخشمشمصرفی
 170,463,652 154,245,083تن/ریالنرخقراضهمصرفی
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دمقدار تولی

36صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 3کارشناسی 1402نه ماهه 1398/121399/121400/121401/12واحدشرح

مقدار تولید
 118,984 123,414 22,197 101,217 118,655 104,711 122,750 113,605تنمیلگرد

 18,994 18,994 6,408 12,586تنسایر

 137,978 142,408 28,605 113,803 118,655 104,711 122,750 113,605جمع 
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دمقدار تولی

37صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
11سهم
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مقدار فروش

38صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 3کارشناسی 1402نه ماهه 1398/121399/121400/121401/12واحدفروش داخلی

 118,984 119,617 22,197 97,420 111,209 101,638 109,894 109,468تنمیلگرد

 118,984 119,617 22,197 97,420 111,209 101,638 109,894 109,468تنجمع فروش داخلی

فروش صادراتی

 0 0 0 0 0 0 2,482 1,771تنمیلگرد

 0 0 0 0 0 0 2,482 1,771تنجمع فروش صادراتی

 118,984 119,617 22,197 97,420 111,209 101,638 112,376 111,239تنجمع کل 
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مقدار فروش

39صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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نرخ فروش

40صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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مبلغ فروش

41صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 3کارشناسی 1402نه ماهه 1398/121399/121400/121401/12واحدفروش داخلی

 29,561,743 26,711,990 4,943,924 21,768,066 17,878,709 14,351,028 10,169,091 4,787,783میلگرد

 29,561,743 26,711,990 4,943,924 21,768,066 17,878,709 14,351,028 10,169,091 4,787,783م رجمع فروش داخلی

فروش صادراتی

 0 0 0 0 0 0 279,279 74,007میلگرد

 0 0 0 0 0 0 279,279 74,007م رجمع فروش صادراتی 

 72,940 31,903 7,462 24,441 33,899 0 29,107 10,413ارائهخدمات

 29,634,683 26,743,893 4,951,386 21,792,507 17,912,608 14,351,028 10,477,477 4,872,203م رجمع کل 
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مبلغ فروش

42صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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بهای تمام شده

43صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 3کارشناسی 1402ماهه 3بودجه 1402نه ماهه 1398/121399/121400/121401/12واحدشرح

 21,376,080 20,302,567 3,345,237 4,483,011 16,957,332 14,291,159 12,242,945مرموادمستقیممصرفی

 888,760 740,633 123,599 212,186 617,034 569,718 333,829مردستمزدمستقیمتولید

 2,746,914 2,195,906 486,418 581,267 1,709,488 2,015,811 1,400,010مرسربارتولید

 25,011,754 23,239,106 3,955,254 5,276,464 19,283,854 16,876,688 13,976,784 0 0مرجمع

 0 0 0 0 0(103,980)(1,154)مرهزینهجذبنشدهدرتولید

 25,011,754 23,239,106 3,955,254 5,276,464 19,283,854 16,772,708 13,975,630 0 0مرجمعهزینههایتولید

 0 0 0 0 0 0 0مرخالصموجودیکالایدرجریانساخت

 0 0 0 0 0 0 0مرضایعاتغیرعادی

 25,011,754 23,239,106 3,955,254 5,276,464 19,283,854 16,772,708 13,975,630 0 0مربهایتمامشدهکالایتولیدشده

 2,017,818 1,664,056 2,472,824 2,472,824 1,664,056 1,280,478 566,544مرموجودیکالایساختهشدهاولدوره

(2,645,381)(2,017,818)(2,017,818)(1,720,090)(2,472,824)(1,664,056)(1,280,479)مرموجودیکالایساختهشدهپایاندوره

 24,384,191 22,885,344 4,410,260 6,029,198 18,475,086 16,389,130 13,261,695 0 0مربهایتمامشدهکالایفروشرفته

 19,865 21,330 2,897 5,199 18,433 8,589 0مربهایتمامشدهخدماتارایهشده

 24,404,056 22,906,674 4,413,157 6,034,397 18,493,519 16,397,719 13,261,695 0 0مرجمعبهایتمامشده
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(کارشناسی)صورت سود و زیان 

44صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

ماهه 3بودجه 1402نه ماهه 1398/121399/121400/121401/12واحدشرح
1402

ماهه 3کارشناسی 
1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402

 29,634,683 26,743,893 4,951,386 6,202,822 21,792,507 17,912,608 14,351,028 10,477,477 4,872,203مردرآمدهایعملیاتی
(24,404,056)(22,906,674)(4,413,157)(6,034,397)(18,493,519)(16,397,719)(13,261,695)(9,589,239)(4,465,453)مربهاىتمامشدهدرآمدهایعملیاتی

 5,230,627 3,837,220 538,230 168,425 3,298,988 1,514,889 1,089,333 888,238 406,750م رناخالص ( زیان)سود 
(233,800)(260,280)(44,971)(70,170)(215,309)(143,138)(77,940)(44,981)(25,138)مرهاىفروش،ادارىوعمومىهزینه

 17,308 12,077 1,582 3,498 10,495 2,825 7,963 10,895 47,954مرسایردرآمدها
 0 0 0 0 0(104,040)(1,154) 0(49,764)مرسایرهزینهها

 5,014,135 3,589,017 494,841 101,753 3,094,174 1,270,536 1,018,202 854,152 379,802م رعملیاتی ( زیان)سود 
 0 0 0 0 0(36,290)(3,423) 0 0مرهاىمالىهزینه

درآمد-سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی
سرمایهگذاریها

 191,666 167,789 25,341 28,057 142,448 66,811 118,471 75,242 31,967مر

 0 0 0 0 0 0 0 0 0مراقلاممتفرقه-سایردرآمدهاوهزینههایغیرعملیاتی

 5,205,801 3,756,806 520,182 129,810 3,236,622 1,301,057 1,133,250 929,394 411,769م رقبل از مالیات (  زیان)سود 

(1,000,264)(428,479)(98,811)(329,668)(60,666)(100,345)(124,914)(69,267)مرمالیات

 4,205,537 3,328,327 421,371 129,810 2,906,954 1,240,391 1,032,905 804,480 342,502م رخالص ( زیان)سود 

 5,400,000 5,400,000 5,400,000 5,400,000 5,400,000 2,700,000 2,700,000 2,700,000 1,800,000مرسرمایه

 779 616 78 24 538 459 383 298 190ریالخالص هر سهم ( زیان)سود 

 779 616 78 24 538 230 191 149 63ریالسود هر سهم با آخرین سرمایه
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حاشیه سود

45صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم
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تتحلیل حساسی

46صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

1402

ما
 نی

لار
 د

خ
نر

نرخ بیلت

616 430 445 460 475 492 505 520 535 550 565 

305,000 471 484 497 509 524 535 548 561 574 587 

330,000 497 511 525 539 555 567 581 595 609 623 

355,000 523 538 553 568 585 598 613 628 643 658 

380,347 550 566 582 598 616 630 646 662 679 695 

405,000 576 593 610 627 647 661 679 696 713 730 

430,000 602 620 638 657 677 693 711 729 748 766 

455,000 628 647 667 686 708 725 744 763 782 802 

1403

ما
 نی

لار
 د

خ
نر

نرخ بیلت

779 460 475 490 505 520 535 550 565 580 595 

340,000 395 431 467 504 540 576 612 649 685 721 

365,000 463 502 541 580 619 658 696 735 774 813 

390,000 531 573 614 656 697 739 781 822 864 905 

415,842 601 646 690 734 779 823 868 912 956 1,001 

440,000 667 714 761 808 855 902 949 996 1,043 1,090 

465,000 735 785 835 884 934 983 1,033 1,083 1,132 1,182 

490,000 803 856 908 960 1,013 1,065 1,117 1,169 1,222 1,274 
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تیبررسی کشش قیم

47صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

وبیکششاًتقریببیلتقیمتدرتغییراتبهنسبتکهمیشودمشاهدهشاهرود،فولادشرکتسهمهرسوددرحساسیتمیزانبررسیدر
.میباشدکششداراینیمادلارنرخدرتغییراتبهنسبت

بررسی کشش قیمتی

%1.0میزان افزایش در قیمت بیلت جهانی

%0.9میزان افزایش در سود هر سهم

%1.0میزان افزایش در نرخ دلار نیما

%1.6میزان افزایش در سود هر سهم
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کالتحلیل تکنی

48صفحه

صنعت

شرکت

کارشناسی 
سهم

محدودهازعبوردرصورتودادهنشانواکنشمحدودهاینبهنسبت%6۱.۸فیبویوداینامیکحمایتمحدودهبهرسیدنواصلاحیکازپس
.بودمتصورراریال۰۰۰,6هدفمیتوانریال۰۰۰,۵مقاومتی
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بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است

و

"شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا"

.هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این گزارش بر عهده نمی گیرد

تهران، خیابان قائم مقام فراهانی
157نبش کوچه ادیب الممالک، پلاک 

36-88534235-021

www.ptsinvest.ir

info@ptsinvest.ir
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